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投资要点 

◼ 【油价回顾】投资者对美联储加息的担忧仍存，恐抑制原油市场需求，
但中国经济数据稳健反弹，市场对中国经济的乐观预期支撑油价叠加供应
存趋紧迹象，国际油价整体上涨。周前期，虽美国原油库存录得连续九周
增长，但是美国汽油库存下降且需求增加支撑市场气氛，另外，受俄罗斯
3 月减产消息面影响，市场对原油供应担忧持续升温，国际油价上涨。周
后期，美国近期的经济数据令投资者对美联储或继续加息的担忧加剧，或
抑制原油市场需求及经济增长预期，但中国经济数据稳健上升，投资者对
中国经济前景持乐观预期提振油价，叠加供应存趋紧迹象，多重利好支撑
油价，国际油价整体上涨。 

◼ 【油价观点】预计 2023 年油价仍然高位运行：供给端：紧张。能源结
构转型背景下，国际石油公司依旧保持谨慎克制的生产节奏，资本开支有
限，增产意愿不足；受制裁影响，俄罗斯原油增产能力不足且会一定程度
下降；OPEC+供给弹性下降，减产托底油价意愿强烈，沙特控价能力增强；
美国原油增产有限，长期存在生产瓶颈，且从 2022 年释放战略原油库存
转而进入 2023 年补库周期。需求端：增长。今年上半年国内经济恢复但海
外经济衰退，下半年国内外经济都进一步恢复，需求端呈现前低后高的格
局。综合国内外来看，全球原油需求仍保持增长态势。另外，通过复盘 1970

年代和 1980 年代两次石油危机叠加美联储加息导致经济衰退背景下的油
价表现，我们认为，2023 年即便发生经济衰退，但由于美联储为了复苏经
济将加息趋缓甚至采取降息措施、沙特主导的 OPEC+通过控制产量支撑油
价、非 OPEC 无法大规模增产，油价出现大幅暴跌可能性较小，油价或将
持续高位运行。 

◼ 【原油价格板块】截止至 2023 年 03 月 03 日当周，布伦特原油期货
结算价为 85.83 美元/桶，较上周上升 2.67 美元/桶（环比+3.21%）；WTI 原
油期货结算价为 79.68 美元/桶，较上周上升 3.36 美元/桶（环比+4.40%）；
俄罗斯 Urals 原油现货价为 62.28 美元/桶，较上周上升 5.74 美元/桶（环比
+10.15%）；俄罗斯 ESPO 原油现货价为 72.99 美元/桶，较上周上升 2.68 美
元/桶（环比+3.81%）。 

◼ 【美国原油板块】1）供给端。产量板块：截止至 2023 年 02 月 24 日
当周，美国原油产量为 1230 万桶/天，与之前一周持平。截止至 2023 年 03

月 03 日当周，美国活跃钻机数量为 592 台，较上周减少 8 台。截止至 2023

年 03 月 03 日当周，美国压裂车队数量为 276 部，较上周增加 4 部。2）
需求端。截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国炼厂原油加工量为 1497.9

万桶/天，较之前一周减少 3.1 万桶/天，美国炼厂原油开工率为 85.80%,较
之前一周下降 10.0pct。3）原油库存。截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美
国原油总库存为 8.52 亿桶，较之前一周增加 116.6 万桶（环比+0.14%）；
商业原油库存为 4.8 亿桶，较之前一周增加 116.6 万桶（环比+0.24%）；战
略原油库存为 3.72 亿桶，与之前一周持平；库欣地区原油库存为 4071.8 万
桶，较之前一周增加 30.7 万桶（环比+0.76%）。4）成品油库存。截止至
2023 年 02 月 24 日当周，美国汽油总体、车用汽油、柴油、航空煤油库存
分别为 23919.2、1612.7、12211.4、3755.1 万桶，较之前一周分别-87.4（环
比-0.36%）、-2.1（环比-0.13%）、+17.9（环比+0.15%）、+26.0（环比+0.70%）
万桶。 

◼ 【相关上市公司】中国海油/中国海洋石油（600938.SH/0883.HK）、中
国石油/中国石油股份（601857.SH/0857.HK）、中国石化/中国石油化工股份
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（600028.SH/0386.HK）、中海油服（601808.SH）、海油工程（600583.SH）、
海油发展（600968.SH）、石化油服/中石化油服（600871.SH/1033.HK）、中
油工程（600339.SH）   

◼ 【风险提示】1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。2）宏观经
济增速严重下滑，导致需求端严重不振。3）新能源加大替代传统石油需求
的风险。4）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。5）美国解除对伊朗制
裁，伊朗原油快速回归市场的风险。6）美国对页岩油生产环保、融资等政
策调整的风险。7）全球 2050 净零排放政策调整的风险。 
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1.   本周原油板块回顾及观点 

1.1.   油价回顾 

投资者对美联储加息的担忧仍存，恐抑制原油市场需求，但中国经济数据稳健反弹，

市场对中国经济的乐观预期支撑油价叠加供应存趋紧迹象，国际油价整体上涨。周前期，

虽美国原油库存录得连续九周增长，但是美国汽油库存下降且需求增加支撑市场气氛，

另外，受俄罗斯 3 月减产消息面影响，市场对原油供应担忧持续升温，国际油价上涨。

周后期，美国近期的经济数据令投资者对美联储或继续加息的担忧加剧，或抑制原油市

场需求及经济增长预期，但中国经济数据稳健上升，投资者对中国经济前景持乐观预期

提振油价，叠加供应存趋紧迹象，多重利好支撑油价，国际油价整体上涨。 

1.2.   油价观点 

预计 2023 年油价仍然高位运行：供给端：紧张。能源结构转型背景下，国际石油

公司依旧保持谨慎克制的生产节奏，资本开支有限，增产意愿不足；受制裁影响，俄罗

斯原油增产能力不足且会一定程度下降；OPEC+供给弹性下降，减产托底油价意愿强烈，

沙特控价能力增强；美国原油增产有限，长期存在生产瓶颈，且从 2022 年释放战略原

油库存转而进入 2023 年补库周期。需求端：增长。今年上半年国内经济恢复但海外经

济衰退，下半年国内外经济都进一步恢复，需求端呈现前低后高的格局。综合国内外来

看，全球原油需求仍保持增长态势。另外，通过复盘 1970 年代和 1980 年代两次石油危

机叠加美联储加息导致经济衰退背景下的油价表现，我们认为，2023 年即便发生经济衰

退，但由于美联储为了复苏经济将加息趋缓甚至采取降息措施、沙特主导的 OPEC+通过

控制产量支撑油价、非 OPEC 无法大规模增产，油价出现大幅暴跌可能性较小，油价或

将持续高位运行。 
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表1：原油周度数据简报 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，EIA，TSA，Baker Hughes，东吴证券研究所 
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联系人：陈淑娴 15000282495

油价板块 时间 最新价 环比变化 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今 单位

布伦特 2023/3/3 85.83 2.67 3.21% 7.37% 3.81% -22.30% 4.54% 美元/桶

WTI 2023/3/3 79.68 3.36 4.40% 8.57% 3.57% -26.00% 3.57% 美元/桶

俄罗斯Urals 2023/3/3 62.28 5.74 10.15% 15.40% -4.84% -38.60% -2.75% 美元/桶

俄罗斯ESPO 2023/3/3 72.99 2.68 3.81% 5.43% -0.14% -28.80% 0.63% 美元/桶

LME铜现货 2023/3/3 8945.00 138.00 1.57% -1.27% 5.98% -14.57% -7.40% 美元/吨

美元指数 2023/3/3 104.53 -0.73 -0.70% 1.49% -0.71% 6.96% 8.64% /

库存板块 时间 库存量 环比变化 单位 库存板块 时间 库存量 环比变化 单位

美国原油 2023/2/24 85178.6 116.6 万桶 美国商业原油 2023/2/24 48020.7 116.6 万桶

美国战略原油 2023/2/24 37157.9 0 万桶 美国库欣原油 2023/2/24 4071.80 30.7 万桶

生产板块 时间 环比变化 环比涨跌幅 同比变化 同比涨跌幅

美国原油产量 2023/2/24 0.00 0.00% 70.00 6.03%

美国原油钻机数量 2023/3/3 -8 -1.33% 73 14.07%

美国压裂车队数量 2023/3/3 4 1.47% -4 -1.43%

炼厂板块 时间 加工量 环比变化 同比变化 单位 开工率 环比变化 同比变化 单位

美国炼厂 2023/2/24 1497.90 -3.10 -41.90 万桶/天 85.80% -0.10 -1.90 pct

中国炼厂 2023/3/1 万桶/天 67.78% -0.42 10.69 pct

进出口板块 时间 进口量 环比变化 出口量 环比变化 净进口量 环比变化 环比涨跌幅 单位

美国原油 2023/2/24 620.80 -11.80 562.90 103.20 57.90 -115.00 -66.51% 万桶/天

价格板块 时间 周均价 环比变化 单位 价差板块 时间 与布伦特价差 环比变化 单位

美国汽油 2023/3/3 105.76 5.22 美元/桶 美国汽油 2023/3/3 22.02 4.52 美元/桶

美国柴油 2023/3/3 119.50 3.03 美元/桶 美国柴油 2023/3/3 35.77 2.33 美元/桶

美国航煤 2023/3/3 128.90 15.48 美元/桶 美国航煤 2023/3/3 45.17 14.78 美元/桶

欧洲汽油 2023/3/3 111.84 -1.95 美元/桶 欧洲汽油 2023/3/3 28.10 -2.65 美元/桶

欧洲柴油 2023/3/3 113.66 5.21 美元/桶 欧洲柴油 2023/3/3 29.93 4.51 美元/桶

欧洲航煤 2023/3/3 120.03 4.32 美元/桶 欧洲航煤 2023/3/3 36.30 3.62 美元/桶

新加坡汽油 2023/3/3 94.42 -0.28 美元/桶 新加坡汽油 2023/3/3 23.51 -0.77 美元/桶

新加坡柴油 2023/3/3 106.93 2.56 美元/桶 新加坡柴油 2023/3/3 10.89 2.17 美元/桶

新加坡航煤 2023/3/3 104.59 2.50 美元/桶 新加坡航煤 2023/3/3 21.14 2.09 美元/桶

库存板块 时间 库存量 环比变化 单位 库存板块 时间 库存量 环比变化 单位

美国汽油 2023/2/24 23919.20 -87.40 万桶 美国柴油 2023/2/24 12211.40 17.90 万桶

美国车用汽油 2023/2/24 1612.70 -2.10 万桶 美国航煤 2023/2/24 3755.10 26.00 万桶

新加坡汽油 2023/3/1 1812.00 157.00 万桶 新加坡柴油 2023/3/1 846.00 -100.00 万桶

产量板块 时间 环比变化 环比涨跌幅 同比变化 同比涨跌幅

美国汽油 2023/2/24 30.2 3.20% 45.60 4.92%

美国柴油 2023/2/24 -9.1 -1.94% -10.40 -2.21%

美国航煤 2023/2/24 -2.6 -1.69% -4.00 -2.57%

消费板块 时间 环比变化 环比涨跌幅 同比变化 同比涨跌幅

美国汽油 2023/2/24 20.2 2.27% 36.90 4.22%

美国柴油 2023/2/24 6.4 1.70% -61.50 -13.82%

美国航煤 2023/2/24 20.8 15.72% 6.10 4.15%

进出口板块 时间 进口量 环比变化 出口量 环比变化 净出口量 环比变化 环比涨跌幅 单位

美国汽油 2023/2/24 3.00 -4.70 65.10 -11.70 62.10 -7.00 -10.13% 万桶/天

美国柴油 2023/2/24 19.70 -21.70 94.50 -1.30 74.80 20.40 37.50% 万桶/天

美国航煤 2023/2/24 12.60 -0.90 9.30 -15.30 -3.30 -14.40 -129.73% 万桶/天

日费板块 时间 周均价 环比变化 周涨跌幅 月均价 月涨跌幅 季均价 季涨跌幅 单位

海上自升式钻井平台 2023/3/3 87133.66 683.63 0.79% 86255.72 -1.47% 86962.86 1.62% 美元/天

海上半潜式钻井平台 2023/3/3 260058.45 3389.83 1.32% 256232.78 1.26% 254931.81 5.19% 美元/天

数据来源：Bloomberg，Wind，EIA，TSA，Baker Hughes，东吴证券研究所

原油板块

数量 单位

1230.00 万桶/天

592 台

276 部

/

成品油板块

产量 单位

973.00 万桶/天
460.90 万桶/天

151.70 万桶/天

消费量 单位

油服板块

↓如需订阅完整报告和详细定期数据库，欢迎联系东吴能源化工团队或对口销售↓

【油价回顾】投资者对美联储加息的担忧仍存，恐抑制原油市场需求，但中国经济数据稳健反弹，市场对中国经济的乐观预期支撑油价叠加供应存趋紧迹象，

国际油价整体上涨。周前期，虽美国原油库存录得连续九周增长，但是美国汽油库存下降且需求增加支撑市场气氛，另外，受东欧某国3月减产消息面影响，

市场对原油供应担忧持续升温，国际油价上涨。周后期，美国近期的经济数据令投资者对美联储或继续加息的担忧加剧，或抑制原油市场需求及经济增长预

期，但中国经济数据稳健上升，投资者对中国经济前景持乐观预期提振油价，叠加供应存趋紧迹象，多重利好支撑油价，国际油价整体上涨。

【美国原油库存】截止至2023年02月24日当周，美国原油总库存为8.52亿桶，较之前一周增加116.6万桶（环比+0.14%）；商业原油库存为4.8亿桶，较之前一

周增加116.6万桶（环比+0.24%）；战略原油库存为3.72亿桶，与之前一周持平；库欣地区原油库存为4071.8万桶，较之前一周增加30.7万桶（环比+0.76%）。

【美国成品油库存】截止至2023年02月24日当周，美国汽油总体、车用汽油、柴油、航空煤油库存分别为23919.2、1612.7、12211.4、3755.1万桶，较之前一

周分别-87.4（环比-0.36%）、-2.1（环比-0.13%）、+17.9（环比+0.15%）、+26.0（环比+0.70%）万桶。

【海上钻井平台日费】 截至年03月03日当周，海上自升式钻井平台日费为8.71万美元/天，较上周+683.63美元/天（环比+0.79%）；海上半潜式钻井平台日费

为26万美元/天，较上周+3389.83美元/天（环比+1.32%）。

能源化工行业数据跟踪周报

2023年3月3日原油周报

911.20 万桶/天

383.50 万桶/天

153.10 万桶/天
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2.   本周石油石化板块行情回顾 

2.1.   石油石化板块表现 

截至 2023 年 3 月 3 日当周，石油石化板块上涨 1.77%。 

图1：各行业板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 03 月 03 日当周，油气开采板块上涨 2.40%，炼化及贸易板块上涨

1.78%，油服工程板块上涨 2.70%。 

截至 2023 年 03 月 03 日当周，油气开采板块自 2022 年以来涨幅 63.43%，油服工

程板块自 2022 年以来涨幅 11.48%，炼化及贸易板块自 2022 年以来涨幅 5.29%。 

图2：石油石化板块细分行业涨跌幅（%）  图3：石油石化板块细分行业及沪深 300 指数走势（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

通
信

建
筑
装
饰

传
媒

计
算
机

交
通
运
输

社
会
服
务

非
银
金
融

银
行

石
油
石
化

公
用
事
业

国
防
军
工

建
筑
材
料

纺
织
服
饰

食
品
饮
料

钢
铁

电
子

房
地
产

机
械
设
备

家
用
电
器

基
础
化
工

煤
炭

综
合

环
保

商
贸
零
售

医
药
生
物

农
林
牧
渔

轻
工
制
造

美
容
护
理

有
色
金
属

汽
车

电
力
设
备

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

油气开采

炼化与贸易

油服工程

沪深300



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 9 / 30 

2.2.   板块上市公司表现 

截至 2023 年 03 月 03 日当周，中海油 A 股和 H 股股价变化分别为 7.51%、1.76%，

中海油服 A 股和 H 股股价变化分别为 5.47%、1.05%。上游板块中，近一周股价表现相

对较好的为中国石化（环比+8.42%）、中国海油（环比+7.51%）、中油工程（环比+6.87%）。 

表2：上游板块主要公司涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

表3：重点上市公司估值表 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注：标*为自行预测，其他为 WIND 一致预期，股价为 2023 年 3 月 3 日收盘价，港元汇率为 2023 年 3 月 3 日的 0.88 

 

  

公司 代码 最新日期 货币 最新价 总市值（亿） 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

中国海油 600938.SH 2023/3/3 人民币 17.18 8171.97 7.51% 8.12% 2.51% 13.03%

中国海洋石油 0883.HK 2023/3/3 港币 11.58 5508.23 1.76% 2.84% 16.15% 28.71% 16.03%

中国石油 601857.SH 2023/3/3 人民币 5.50 10066.15 5.16% 6.38% 5.77% -1.83% 10.66%

中国石油股份 0857.HK 2023/3/3 港币 4.27 7815.00 3.64% 4.15% 19.61% 9.13% 19.61%

中国石化 600028.SH 2023/3/3 人民币 5.02 6018.80 8.42% 12.30% 11.56% 26.08% 15.14%

中国石油化工股份 0386.HK 2023/3/3 港币 4.35 5215.49 5.33% 4.82% 21.51% 29.05% 15.38%

中海油服 601808.SH 2023/3/3 人民币 16.57 790.65 5.47% 4.81% -5.53% -3.93% -0.06%

中海油田服务 2883.HK 2023/3/3 港币 8.70 415.13 1.05% -2.14% -9.94% -3.50% -8.32%

海油工程 600583.SH 2023/3/3 人民币 6.95 307.28 3.42% 2.21% 21.08% 41.19% 14.69%

海油发展 600968.SH 2023/3/3 人民币 3.31 336.46 1.22% 2.80% 1.53% 6.52% 14.93%

石化油服 600871.SH 2023/3/3 人民币 2.20 417.66 2.80% 3.29% 6.80% -7.17% 11.11%

中石化油服 1033.HK 2023/3/3 港币 0.65 123.40 6.56% 6.56% 20.37% -10.96% 27.45%

中油工程 600339.SH 2023/3/3 人民币 3.42 190.94 6.87% 9.27% 5.56% -4.07% 14.77%

联合能源集团 0467.HK 2023/3/3 港币 0.73 191.92 2.82% -5.19% 1.39% -26.67% -5.19%

新潮能源 600777.SH 2023/3/3 人民币 2.53 172.05 -0.39% 4.98% -0.78% 16.59% 16.06%

中曼石油 603619.SH 2023/3/3 人民币 18.88 75.52 -1.15% -1.46% -7.09% 4.23% 5.30%

潜能恒信 300191.SZ 2023/3/3 人民币 19.32 61.82 0.68% -1.23% 0.78% -38.61% 12.65%

ST洲际 600759.SH 2023/3/3 人民币 2.34 52.97 2.18% 2.63% -3.70% -33.14% 6.85%

惠博普 002554.SZ 2023/3/3 人民币 4.14 55.76 1.22% 0.00% 2.48% -2.76% 6.98%

博迈科 603727.SH 2023/3/3 人民币 12.78 36.00 -0.16% 3.57% -0.31% -35.97% 11.52%

恒泰艾普 300157.SZ 2023/3/3 人民币 3.73 26.56 1.63% 5.07% 4.19% -45.31% 16.56%

通源石油 300164.SZ 2023/3/3 人民币 4.36 23.73 1.40% 1.63% -1.80% -49.54% 10.10%

准油股份 002207.SZ 2023/3/3 人民币 7.74 20.28 2.25% 3.75% -7.64% -30.46% 8.86%

贝肯能源 002828.SZ 2023/3/3 人民币 9.44 18.97 -1.26% 3.51% -17.63% -20.53% 7.76%

仁智股份 002629.SZ 2023/3/3 人民币 4.48 19.56 1.13% 1.59% 1.13% -21.13% 10.34%

代码 公司名称
股价

（人民币）
总市值

（亿人民币）
2021A 2022E 2023E 2024E 2021A 2022E 2023E 2024E

600938.SH 中国海油* 17.18 8171.97 1.48 2.97 2.96 3.01 10.72 5.78 5.80 5.71

0883.HK 中国海洋石油* 10.20 4850.05 1.48 2.95 2.93 2.99 6.28 3.36 3.38 3.31

600028.SH 中国石化 5.02 6018.80 0.59 0.59 0.60 0.61 7.19 8.44 8.43 8.26

0386.HK 中国石油化工股份 3.83 4592.29 0.59 0.59 0.60 0.61 6.49 6.49 6.38 6.28

601857.SH 中国石油 5.50 10066.15 0.50 0.83 0.77 0.76 9.75 6.62 7.18 7.28

0857.HK 中国石油股份 3.76 6881.18 0.50 0.83 0.77 0.76 7.52 4.53 4.88 4.95

601808.SH 中海油服* 16.57 790.65 0.07 0.52 0.75 0.94 53.71 31.87 22.09 17.63

2883.HK 中海油田服务 7.66 365.52 0.07 0.6 0.73 0.83 85.08 12.77 10.49 9.23

600968.SH 海油发展 3.31 336.46 0.13 0.23 0.26 0.30 23.20 14.49 12.61 11.03

600583.SH 海油工程 6.95 307.28 0.08 0.29 0.35 0.45 55.12 22.15 18.40 14.36

600871.SH 石化油服 2.20 417.66 0.01 0.02 0.03 0.04 225.97 90.91 70.29 52.63

1033.HK 中石化油服 0.57 108.65 0.01 - - - 71.83 - - -

600339.SH 中油工程 3.42 190.94 0.08 - - - 37.43 - - -

EPS

（人民币）

PE

（人民币）
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3.   本周行业动态 

 

【哈萨克斯坦国家石油运输公司通过俄罗斯国家石油管道运输公司“友谊”管道向

德国出口 2 万吨石油】彭博 2 月 22 日消息，哈萨克斯坦国家石油运输公司（Kaztransoil）

发言人 Shyngys Ilyasov 表示，该公司已向俄罗斯国家石油管道运输公司（Transneft）申

请通过“友谊”管道向德国出口 2 万吨石油，全年计划对德输送 120 万吨。哈萨克斯坦能

源部表示，计划于当地时间周三开始对德国供应。 

【俄罗斯财政部 3月 1日表示，今年 1-2月乌拉尔原油平均价格为每桶 49.52美元，

布伦特原油 2 月平均价格约为每桶 83.5 美元。乌拉尔原油 2 月平均价格为每桶 49.56 美

元】俄罗斯财政部 3 月 1 日表示，今年 1-2 月乌拉尔原油平均价格为每桶 49.52 美元，

去年同期价格为 88.89 美元。布伦特原油 2 月平均价格约为每桶 83.5 美元。乌拉尔原油

2 月平均价格为每桶 49.56 美元，而去年同期价格为每桶 92.15 美元。 

【波兰国营石油公司停止通过友谊输油管道从俄罗斯接收石油】波兰国营石油公司

PKN Orlen 首席执行官 Daniel Obajtek 表示，该公司停止通过友谊输油管道从俄罗斯接

收石油。去年俄乌冲突爆发后，波兰减少了石油进口，俄罗斯石油目前占波兰石油供应

的 10%左右。该公司表示，消费者不会受到石油输送停止的影响。该公司表示已经做好

了准备，但没有给出原因。该炼油商与一家俄罗斯供应商还有一份合同，该合同将持续

到今年年底。 

 

 

 

4.   本周公司动态 

【中国石油:中国石油天然气股份有限公司关于控股股东解除可交换公司债券担保

及信托登记办理完成的公告】中国石油天然气股份有限公司（以下简称本公司）于 2023

年 2 月 17 日披露了《中国石油天然气股份有限公司关于控股股东拟办理解除可交换债

券担保及信托登记的公告》（公告编号：临 2023-003）。本公司已收到本公司控股股东中

国石油天然气集团有限公司（以下简称中石油集团）通知，中石油集团已在中国证券登

记结算有限责任公司上海分公司办理完成了“中石油集团-中信建投证券-17 中油 E2 担

保及信托财产专户”（以下简称 18 中油 EB 专户）作为中石油集团 2018 年可交换公司

债券担保及信托财产登记的剩余未交换的 3,819,948,462 股本公司 A 股股票的解除担保

及信托登记手续。上述股票办理解除担保及信托登记后，中石油集团证券账户持有本公

司 150,923,565,570 股 A 股股份，占本公司总股本的 82.46%；18 中油 EB 专户不再持有

本公司股份。 
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5.   原油板块数据追踪 

5.1.   原油价格 

原油价格：截止至 2023 年 03 月 03 日当周，布伦特原油期货结算价为 85.83 美元/

桶，较上周上升 2.67 美元/桶（环比+3.21%）；WTI 原油期货结算价为 79.68 美元/桶，较

上周上升 3.36 美元/桶（环比+4.40%）；俄罗斯 Urals 原油现货价为 62.28 美元/桶，较上

周上升 5.74 美元/桶（环比+10.15%）；俄罗斯 ESPO 原油现货价为 72.99 美元/桶，较上

周上升 2.68 美元/桶（环比+3.81%）。 

原油价差：截止至 2023 年 03 月 03 日当周，布伦特-WTI 期货价差为 6.15 美元/桶，

较上周收窄 0.69 美元/桶；布伦特现货-期货价差为-0.50 美元/桶，较上周扩大 0.62 美元

/桶；布伦特-俄罗斯 Urals 价差为 23.55 美元/桶，较上周收窄 3.07 美元/桶；WTI-俄罗斯

Urals 价差为 17.4 美元/桶，较上周收窄 2.38 美元/桶；布伦特-俄罗斯 ESPO 价差为 12.84

美元/桶，较上周收窄 0.01 美元/桶；WTI-俄罗斯 ESPO 价差为 6.69 美元/桶，较上周扩

大 0.68 美元/桶。 

相关指数：截止至 2023 年 03 月 03 日，美元指数为 104.52，较上周下跌 0.69%；

LME 铜现货结算价为 8945.00 美元/吨，较上周上涨 1.56%。 

表4：不同原油品种价格变化（美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图4：布伦特和 WTI 原油期货价格及价差（美元/桶，美

元/桶） 
 

图5：布伦特原油现货-期货价格及价差（美元/桶，美元

/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

原油品种 最新日期 最新价 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

布伦特原油 2023/3/3 85.83 3.21% 7.37% 3.81% -22.30% 4.54%

WTI原油 2023/3/3 79.68 4.40% 8.57% 3.57% -26.00% 3.57%

俄罗斯Urals 2023/3/3 62.28 10.15% 15.40% -4.84% -38.60% -2.75%

俄罗斯ESPO 2023/3/3 72.99 3.81% 5.43% -0.14% -28.80% 0.63%
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图6：布伦特、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图7：WTI、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图8：布伦特、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图9：WTI、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图10：美元指数与 WTI 原油价格（点，美元/桶）  图11：铜价与 WTI 原油价格（美元/吨，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   原油库存 

截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国原油总库存为 8.52 亿桶，较之前一周增加

116.6 万桶（环比+0.14%）；商业原油库存为 4.8 亿桶，较之前一周增加 116.6 万桶（环

比+0.24%）；战略原油库存为 3.72 亿桶，与之前一周持平；库欣地区原油库存为 4071.8

万桶，较之前一周增加 30.7 万桶（环比+0.76%）。 

 

图12：2010-2023.2 美国商业原油库存与油价相关性  
图13：美国商业原油周度去库速度与布油涨跌幅（万桶

/天，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图14：美国原油总库存（万桶）  图15：美国原油总库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图16：美国商业原油库存（万桶）  图17：美国商业原油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图18：美国战略原油库存（万桶）  图19：美国库欣地区原油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

 

  

37,000

39,000

41,000

43,000

45,000

47,000

49,000

51,000

53,000

55,000

57,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年
2022年 2023年

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

美国原油战略库存

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

2019年 2020年 2021年
2022年 2023年



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 15 / 30 

5.3.   原油供给 

产量板块：截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国原油产量为 1230 万桶/天，与之

前一周持平。 

钻机板块：截止至 2023 年 03 月 03 日当周，美国活跃钻机数量为 592 台，较上周

减少 8 台。 

压裂板块：截止至 2023 年 03 月 03 日当周，美国压裂车队数量为 276 部，较上周

增加 4 部。 

 

图20：美国原油产量（万桶/天）  图21：美国原油产量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图22：美国原油钻机数和油价走势（台，美元/桶）  图23：美国压裂车队数和油价走势（部，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.4.   原油需求 

美国炼厂：截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国炼厂原油加工量为 1497.9 万桶/

天，较之前一周减少 3.1 万桶/天，美国炼厂原油开工率为 85.80%,较之前一周下降 10.0pct。 

中国炼厂：截止至 2023 年 03 月 01 日，山东地炼开工率为 67.78%，较上周下降

0.42pct。 

 

图24：美国炼厂原油加工量（万桶/天）  图25：美国炼厂开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图26：山东地炼开工率（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.5.   原油进出口 

美国原油截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国原油进口量为 620.8 万桶/天，较之

前一周减少 11.8 万桶/天（环比-1.87%），美国原油出口量为 562.9 万桶/天，较之前一周

增加 103.2 万桶/天（环比+22.45%），净进口量为 57.9 万桶/天，较之前一周减少 115.0 万

桶/天（环比-66.51%）。 

 

图27：美国原油进口量、出口量及净进口量（万桶/天）  图28：美国原油周度净进口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.   成品油板块数据追踪 

6.1.   成品油价格 

北美市场：截止至 2023 年 03 月 03 日当周，美国柴油、汽油、航煤周均价分别为

+119.50、+105.76、+128.90 美元/桶，较上周的变化分别+3.03、+5.22、+15.48 美元/桶；

与原油差价分别为 35.77、22.02、45.17 美元/桶，较上周的变化分别+2.33、+4.52、+14.78

美元/桶。 

图29：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图30：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

图31：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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欧洲市场：截止至 2023 年 03 月 03 日当周，欧洲柴油、汽油、航煤周均价分别为

113.66（环比+5.21）、111.84（环比-1.95）、120.03（环比+4.32）美元/桶；与原油差价分

别为 29.93（环比+4.51）、28.10（环比-2.65）、36.30（环比+3.62）美元/桶。 

 

图32：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图33：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图34：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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东南亚市场： 截止至 2023 年 03 月 03 日当周，新加坡柴油、汽油、航煤周均价分

别为 106.93（环比+2.56）、94.42（环比-0.28）、104.59（环比+2.50）美元/桶；与原油差

价分别为 23.51（环比+2.17）、10.89（环比-0.77）、21.14（环比+2.09）美元/桶。 

图35：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图36：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图37：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.2.   成品油库存 

美国成品油：截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国汽油总体、车用汽油、柴油、

航空煤油库存分别为 23919.2、1612.7、12211.4、3755.1 万桶，较之前一周分别-87.4（环

比-0.36%）、-2.1（环比-0.13%）、+17.9（环比+0.15%）、+26.0（环比+0.70%）万桶。 

新加坡成品油：截止至 2023 年 02 月 23 日，新加坡汽油、柴油库存分别为 1655、946

万桶，较上周分别-200.0（环比-10.78%）、+52.0（环比+5.82%）万桶。 

图38：美国汽油总库存（万桶）  图39：美国汽油总库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图40：美国成品车用汽油库存（万桶）  图41：美国成品车用汽油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图42：美国柴油库存（万桶）  图43：美国柴油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图44：美国航空煤油库存（万桶）  图45：美国航空煤油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图46：新加坡汽油库存（万桶）  图47：新加坡汽油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图48：新加坡柴油库存（万桶）  图49：新加坡柴油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.3.   成品油供给 

产量方面：截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国成品车用汽油、柴油、航空煤油

产量分别为 973.0、460.9、151.7 万桶/天，较之前一周分别+30.2（环比+3.20%）、-9.1（环

比-1.94%）、-2.6（环比-1.69%）万桶/天。 

图50：美国成品车用汽油产量（万桶/天）  图51：美国柴油产量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图52：美国航空煤油产量（万桶/天） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.4.   成品油需求 

消费方面：截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国成品车用汽油、柴油、航空煤油

消费量分别为 911.2、383.5、153.1 万桶/天，较之前一周分别+20.2（环比+2.27%）、+6.4

（环比+1.70%）、+20.8（环比+15.72%）万桶/天。 

出行数据：截止至 2023 年 03 月 02 日，美国周内机场旅客安检数为 1532.43 万人

次，较上周减少 37.68 万人次（环比-2.40%）。 

 

图53：美国成品车用汽油消费量（万桶/天）  图54：美国柴油消费量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图55：美国航空煤油消费量（万桶/天）  图56：美国旅客机场安检数（人次） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.5.   成品油进出口 

汽油板块：截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国车用汽油进口量为 3.0 万桶/天，

较之前一周减少 4.7 万桶/天（环比-61.04%）；出口量为 65.1 万桶/天，较之前一周减少

11.7 万桶/天（环比-15.23%）；净出口量为 62.1 万桶/天，较之前一周减少 7.0 万桶/天（环

比-10.13%）。 

柴油板块：截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国柴油进口量为 19.7 万桶/天，较之

前一周减少 21.7 万桶/天（环比-52.42%）；出口量为 94.5 万桶/天，较之前一周减少 1.3

万桶/天（环比-1.36%）；净出口量为 74.8 万桶/天，较之前一周增加 20.4 万桶/天（环比

+37.50%）。 

航煤板块： 截止至 2023 年 02 月 24 日当周，美国航空煤油进口量为 12.6 万桶/天，

较之前一周减少 0.9 万桶/天（环比-6.67%）；出口量为 9.3 万桶/天，较之前一周减少 15.3

万桶/天（环比-62.20%）；净出口量为-3.3 万桶/天，较之前一周减少 14.4 万桶/天（环比

-129.73%）。 

图57：美国车用汽油进出口情况（万桶/天）  图58：美国车用汽油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图59：美国柴油进出口情况（万桶/天）  图60：美国柴油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图61：美国航空煤油进出口情况（万桶/天）  图62：美国航空煤油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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7.   油服板块数据追踪 

 截至 2023 年 03 月 03 日当周，海上自升式钻井平台日费为 8.71 万美元/天，较上

周+683.63 美元/天（环比+0.79%）；海上半潜式钻井平台日费为 26 万美元/天，较上周

+3389.83 美元/天（环比+1.32%）。 

 2023 年 3 月（2023 年 3 月 1 日至 2023 年 3 月 3 日），海上自升式钻井平台日费

为 8.62 万美元/天，较上月-1284 美元/天（环比-1.47%）；海上半潜式钻井平台日费为 25.62

万美元/天，较上月+3196 美元/天（环比+1.26%）。 

 2023Q1（2023 年 1 月 1 日至 2023 年 3 月 3 日），海上自升式钻井平台日费为 8.70

万美元/天，较上季度+1383 美元/天（环比+1.62%）；海上半潜式钻井平台日费为 25.49

万美元/天，较上季度+12572 美元/天（环比+5.19%）。 

图63：自升式钻井平台行业平均日费（美元/天）  图64：自升式钻井平台行业平均日费（美元/天） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

图65：半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天）  图66：半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 
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8.   风险提示 

（1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）新能源加大替代传统石油需求的风险。 

（4）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。 

（5）美国解除对伊朗制裁，伊朗原油快速回归市场的风险。 

（6）美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。 

（7）全球 2050 净零排放政策调整的风险。 
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